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Marktumfeld und Strategie

Das Jahr 2022 mit giftiger Mixtur fiir Aktien- und
Rentenmarkte - Blick zuriick nach vorne Wichtige Indizes und Kurse

(Datenabruf 05.12.2022, 17:35 Uhr, alle Angaben ohne Gewahr)

Die Kombination aus ansteigender Inflation, ansteigen- DAX 40 14.445
den Zinsen und ansteigenden RezessionSV\(ghrschein- Euro Stoxx 50 3.956
lichkeiten stellte in Kombination mit dem Uberfall russi- Dow J industrial 34.122
scher Truppen auf die Ukraine einen giftigen Mix fir die ow Jones Industria :
Aktienmarkte im Jahr 2022 dar. Fast drei Jahrzehnte Standard & Poor’s 500 4.019
blickten diese zuvor auf tendenziell fallende Renditen Nikkei 225 27.820
an den Rentenmarkten und ihre positiven Nebenwirkun- 10-jshrige Bund-Rendite in % 1,89
gen. Zum einen sank mit den Renditen der Diskontie- o

. . Umlaufrendite in % 1,80
rungssatz zukiinftiger Gewinne der Unternehmen, was
deren rechnerischen Barwert erhéhte. Gleichzeitig er- Gold je Feinunze in US-$ 1.774
lebten wir die Geburtsstunde von TINA (,There Is No Al- €uro in US-$ 1,0507
ternative”) — Aktien wurden fiir Anleger angesichts der Rohé (Brent) in US-$ 85,31

ihre Risiken nicht mehr kompensierenden Zinsmarkte
immer attraktiver.
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Und nicht zuletzt waren es die Notenbanken, auf die
man sich als ,Vollkaskoversicherer” in Krisenzeiten ver-
lassen konnte — denn jeder Krise, von der Finanzkrise
2008 iber die Eurokrise 2011 bis hin zur Pandemie
2020, wurde mit einer Geldschwemme begegnet.

Relative Anstiege der Zinsniveaus ohne Beispiel
im historischen Vergleich

Kontinuierliche Leitzinsanhebungen, aber vor allem die
sich trotz signifikanter Rezessionsgefahren nicht mehr
um das Wohl der Aktienmarkte bemihten Notenban-
ken, stellen fir die Anleger jedoch eine Herausforde-
rung dar. Die derzeitigen absoluten Zinsniveaus nach
den zuletzt vorgenommenen Zinsanhebungen sind zwar
im historischen Vergleich weiterhin auf niedrigem Level,
die jingsten relativen Anstiege aber faktisch ohne Bei-
spiel.

Aufgrund der mehrmonatigen Wirkungsverzégerung
von Zinsanhebungen auf die reale Wirtschaft befirch-
ten einige Marktteilnehmer ein ,,Uberziehen” der No-
tenbanken. Denn nach den nach einhelliger Marktmei-
nung zeitlich zu spaten Anhebungen kénnte ein zu lan-
ger und zu heftiger Tritt auf das Bremspedal die Welt-
wirtschaft in die Knie zwingen. Und das in einer Zeit, die
ohnehin von postpandemischen und geopolitischen
Problemen gepragt ist. Aber jene Probleme haben ne-
ben strukturellen Faktoren und vor allem politischen
Versdumnissen die inflationdren Tendenzen rund um
den Globus gefordert. Diese gilt es jetzt zu bekampfen.

Das Finanzsystem beruht auf Vertrauen. Deshalb ist der
stabilitdtsorientierte Einsatz der Notenbanken so wich-
tig, um die fiir das zukiinftige Verhalten der Wirt-
schaftssubjekte so bedeutsamen Inflationserwartungen
unter Kontrolle zu behalten. Jiingste Indikatoren deu-
ten darauf, dass man bereits auf einem guten Weg ist.

Ifo-Geschaftsklimaindex bereits verbessert

Positiv stimmen auch die jiingsten Zahlen zum ifo-Ge-
schaftsklimaindex. Die Stimmung unter den deutschen
Unternehmen verbessert sich unerwartet kraftig. Zu-
sammen mit dem Anstieg anderer Konjunkturindikato-
ren ist dies ein positives Signal. Die fir die Konjunk-
turentwicklung in Deutschland so wichtige Automobil-
industrie sieht sich beispielweise wieder etwas besser
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aufgestellt. Das zeigen die Werte der jingsten Umfrage
des Wirtschaftsforschungsinstituts ifo. Die Geschaftser-
wartung stieg im November steil auf nur mehr minus
2,2 nach minus 4,3 im Oktober. Gleichwohl liegt sie noch
im negativen Bereich. Das ifo-Zentrum fir Industriedko-
nomik und neue Technologien begriindet die Aufhel-
lung in der Erwartung der Autoindustrie mit einem ge-
sunkenen Risiko einer tiefen Rezession durch eine Gas-
mangellage im Winter.

Ob damit die Trendwende geschafft ist, muss sich in
den nachsten Monaten zeigen. Zudem gilt es zu beach-
ten, dass die niedrigen Niveaus der Stimmungsbarome-
ter zundchst noch fir eine schwache konjunkturelle Dy-
namik im laufenden Quartal sprechen, auch wenn die
aktuelle Lageeinschatzung zulegen konnte. Die EZB
steht weiterhin unter Druck, wegen der hohen Geldent-
wertungsrate die Zinsen merklich zu erhéhen. Im No-
vember liegt der ifo-Geschaftsklimaindex bei 86,3 Punk-
ten nach revidiert 84,5 im Monat zuvor.

Aussichten auf Zins-Pivot befeuern Umschwung am
Aktienmarkt

Zuletzt waren es die niedriger als erwartet veroffent-
lichten Zahlen zur US-Inflation und die Aussicht auf ei-
nen Zins-Pivot, die die schon seit einigen Wochen an-
dauernde Aktienrallye nochmals befeuerten. Sie lieRen
den Deutschen Aktienindex (DAX 40) vom zwischenzeit-
lichen Jahrestief am 03. Oktober 2022 - seinerzeit no-
tierte der DAX40 bei 11.807 Punkten — auf zeitweise
knapp 14.550 Punkte ansteigen. Treiber waren kurzfris-
tig wieder fallende Renditen, ein schwacherer US-Dollar
und die im Vorfeld der neuen Nachrichten niedrige Akti-
enpositionierung vieler Anleger. China-Hoffnungen und
der Aufbau von Aktien durch Trendfolgestrategien in-
folge des besseren Momentums und fallender Volatili-
tat verstarkten den Kursanstieg zusatzlich. Ob die Jah-
resendrallye weitergeht oder sich bald dem Ende neigt,
hangt vor allem von der nachsten Inflationszahl und der
Reaktion der Fed darauf Mitte Dezember ab. Auf der an-
deren Seite sorgt aber die starke Outperformance von
Aktien gegeniiber Anleihen seit Beginn des vierten
Quartals 2022 fir eine Anpassung der Portfolios zum
Jahresende hin.



AuF kurze Sicht: Konsolidierung nach starker Erho-
lung der Aktienindizes wahrscheinlich

Folglich dirfte das weitere Aufwartspotenzial kurzfris-
tig begrenzt sein, eine leichte Konsolidierung oder Seit-
wartsbewegung nach dem starken Kursanstieg scheint
wahrscheinlich. Entscheidend fiir die mittelfristige Rich-
tung der Markte diirfte aber die Entwicklung der Unter-
nehmensgewinne sein. Auch wenn Unternehmen nach
Lieferengpassen und steigenden Energiekosten jetzt an
den Folgen von Inflation und Zinsen leiden, die politi-
schen Prozesse teilweise intransparent sind, so wird es
auch Lichtblicke geben. Insofern ist angesichts der Ver-
werfungen auch die Zeit fiir Opportunitaten gekom-
men.

Die Historie der Aktienmarkte gibt dieser Sichtweise
recht. Ob Phasen von Zinsanstiegen oder Zinssenkun-
gen - langfristig sind Aktien gestiegen, zumindest dieje-
nigen von Unternehmen mit erfolgreichen Geschafts-
modellen. Auch aktuelle negative Entwicklungen wie
Trends der Deglobalisierung werden zu neuen zyklusun-
abhangigen Anpassungsprozessen fiihren. Der be-
schleunigte strukturelle und technologische Wandel
schafft unverandert zahlreiche Mdglichkeiten fiir Unter-
nehmen und fir die in diese langfristig investierenden
Anleger.

Wie geht es an den Rentenmarkten weiter?

Eines der schlechtesten Jahre an den Anleiheméarkten —
und damit auch fiir die Alte Leipziger Trust-Rentenfonds
—neigt sich dem Ende. Aber es gibt Zeichen der Hoff-
nung. Denn Fed-Chef Powell sprach anlasslich einer
Rede das aus, was der Markt mehrheitlich bereits erwar-
tet hat: ,Die Zeit, das Zinserh6hungstempo zu drosseln,
konnte bereits bei der Dezember Sitzung gekommen
sein.” Die darauffolgende Marktreaktion war erstaun-
lich deutlich. Die 10-jdhrigen Treasury-Renditen fielen
umgehend um 20 Basispunkte.

Die europdischen Rentenmarkte zogen die Bewegung
an den amerikanischen Rentenmarkten etwas abge-
schwacht nach. Weiterer Druck auf die Renditen resul-
tierte aus Wirtschaftsdaten, die eine abschwéachende
Wirtschaftsdynamik und abnehmenden Inflationsdruck
andeuteten. Der US-Arbeitsmarkt zeigte leichte Ten-
denzen der Entspannung. Die Zahlen fir Erstantrage

Alte Leipziger Trust Investment-Gesellschaft mbH
www.alte-leipziger.de/investmentfonds

<7 Alte Leipziger

ALH Gruppe

auf US-Arbeitslosenhilfe sanken zwar leicht, bei den
fortlaufenden Antrégen ist seit 2 Monaten jedoch ein
leicht ansteigender Trend zu beobachten. Auch der ISM-
Index fiir das verarbeitende Gewerbe setzte seinen seit
April letzten Jahres bestehenden Abwartstrend fort
und rutschte nun mit 49 Punkten in den kontraktiven
Bereich ab. Insbesondere die Preiskomponente fiel
deutlich um 3,3 auf 43,0 Punkte. Dariiber hinaus zeigte
der Preisindex fir personliche Konsumausgaben, das
praferierte MaR der Fed zur Inflationsmessung, eine
leichte Entspannung und stieg im Kernbereich weniger
als erwartet.

Rentenmarkt preist Rezession ein

Derzeit ist die Renditestrukturkurve von Bundesanlei-
hen, gemessen an den zwei- bis zu den 30-jdhrigen Lauf-
zeiten, invertiert. Zweijahrige Bundesanleihen liegen
aktuell bei einer Rendite von um die 2,13 %, fiinfjdhrige
Anleihen rentieren mit 1,91 % und die zehn- bzw. 30-
jahrigen Bundesanleihen liegen bei Renditen von um
die 1,90 % bzw. ,,nur” noch um die 1,64 % (Stand:
05.12.2022). Die langfristigen Sadtze der Bundestitel lie-
gen also unter den kurzfristigen Renditen. Damit signa-
lisiert der Markt nicht mehr nur eine Konjunkturab-
schwéachung, sondern preist die Rezession ein. Zugleich
sollte sich der Zinserhéhungspfad der Zentralbanken
langsam seinem Ende ndhern.

Wenn die wirtschaftliche Entwicklung rezessive Ten-
denzen zeigt, dann wiirden weiter steigende Leitzinsen
die Unternehmen, die durch die aufziehende Krise oh-
nehin schon unter Druck geraten, zusatzlich in Bedréng-
nis bringen. Ab einem gewissen Zeitpunkt wird den No-
tenbanken deutlich, dass weitere Leitzinssteigerungen
der Wirtschaft nur noch mehr schaden, als sie in der Be-
kampfung der Inflation woméglich nutzen.

Leitzinssenkungen sind dann wieder das Mittel der
Wahl. Gut moglich also, dass die Zentralbanker in der
jetzigen Situation bestrebt sind, sich fiir diese Phase
der Rezession zu riisten — aber auch, dass damit ein bal-
diges Ende der Leitzinserhohungen der wichtigsten No-
tenbanken rund um den Globus einhergeht. An den
Rentenmadrkten wird ein derartiges Szenario zuneh-
mend starker eingepreist. Und damit konnten die aktu-
ellen Renditehohen bald der Vergangenheit angehoren.



Denn von den zwischenzeitlich erreichten Hochs hat der
Markt sich abgesetzt. Auf 30-Jahre-Frist gibt es nur
noch weniger als 2 %, Tendenz fallend, bei zehnjdhrigen
Laufzeiten das gleiche Bild.

Die Fed hat die Zinssdtze 2022 so oft angehoben wie
fast nie zuvor. Vor diesem Hintergrund ist der Ausblick
fir Anleihen positiv, deren Renditen so hoch sind wie
seit 15 Jahren nicht mehr. Anleger sollten somit 2023
hohere Renditen bei geringerem Risiko erzielen kon-
nen, als dies in den vergangenen Jahren der Fall war.
Das Gros der Marktteilnehmer erwartet nicht, dass die
Fed und die EZB 2023 die Leitzinsen erneut in dem
MalRe wie in diesem Jahr anheben wird. Unwahrschein-
lich also, dass die Anleiheméarkte ein drittes Jahrin
Folge negative Renditen bringen werden.
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Markteinschatzung in Kiirze

Die Pfeilsymbole geben unsere Erwartungshaltung aus
heutiger Sicht fiir die kommenden drei bis sechs Mo-
nate an

Aktien Deutschland =

=+ Das aktuell giinstige Bewertungsniveau (KGV und
KBV) bietet Anlegern langfristig attraktive Einstiegs-
moglichkeiten

=4 Konjunkturerwartungen diirften Tiefpunkt bald er-
reicht haben

— Trotz jlingster Kursrallye befinden sich Aktien ten-
denziell weiter im langfristigen Abwartstrend

— Krieg, Inflation und steigende Zinsen schiiren Rezes-
sionsdngste

— Zinswenden der Fed und der EZB diirften Kurspoten-
zial zunachst begrenzen, Inflationsrate in Deutsch-
land auch im November nach vorldaufigen Zahlen bei
10 %

Aktien Europa =

-+ Die hoheren Risiken in Europa gehen mit niedrigeren
Bewertungskennzahlen einher. Europa bietet Auf-
holpotenzial

+ Geringe Anlegerpositionierung diirfte Abwértspo-
tenzial limitieren

— Européische Wirtschaft schwacht sich ab, entwickelt
sich aber aufgrund des européischen Hilfspro-
gramms besser

— Konjunktur in Euroland wird durch hohe Energie-
preise und globale Risiken ausgebremst
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— Durchschnittliche Inflationsrate in Euroland erreicht
im Oktober 11,5 %

AktienUSA 3N

=4 USA steuert 2023 auf milde Rezession zu. Im Jahres-
durchschnitt dirfte das Bruttoinlandsprodukt den-
noch leicht zulegen

= Eine Aufhellung der Stimmung durch ggf. positive
Nachrichten aus der wirtschaftlichen oder geopoliti-
schen Ecke kdnnte eine Fortsetzung der Erholung
der US-Indizes begriinden

— Das gegenwartige Bewertungsniveau (KGV und KBV)
ist aus Sicht vieler Analysten zu hoch

— Die Belebung der Wirtschaft hat zuletzt auch zu ei-
nem starken Anstieg der Inflation geflihrt. Die vom
Staat stimulierte Nachfrage, die Engpésse auf der
Angebotsseite und Lohnerhéhungen sorgen fir Auf-
wartsdruck bei den Verbraucherpreisen

— Hohe geopolitische Unsicherheit birgt kurzfristig
Korrekturpotenzial

Aktien Asien >

= Asiatische Aktienmarkte sind im Vergleich zum Rest
der Welt hinsichtlich des Ertragspotenzials und der
robusten Dividendenstrome sehr gut aufgestellt

=+ Nicht fundamental ausgerichtete Anleger diirften
bei sinkender Volatilitdt Aktien aufstocken

— Negative Gewinnrevisionen setzten sich wahrend
der Berichtssaison fiir das dritte Quartal fort

— Fortgesetzt hohe geopolitische Unsicherheit birgt
kurzfristig Rickschlagspotenzial (u.a. China-Taiwan)



Emerging Markets =

+ Schwellenldnder-Aktien auRerhalb Osteuropas diirf-
ten einer der Hauptprofiteure einer Erholung der
Weltkonjunktur sein und zudem weniger von den
Folgen des Russland-Ukraine-Krieges betroffen sein

= Lateinamerikanische Aktien bieten Potenzial, da sie
von den gestiegenen Rohstoffpreisen profitieren

— Starkerer US-Dollar und héhere Zinsen belasten die
in US-Dollar verschuldeten Lander

— Fortgesetzt hohe geopolitische Unsicherheit birgt
kurzfristig Rickschlagspotenzial

Staatsanleihen Euroland N

= Renditeriickgang sicherer Staatsanleihen. Stirkste
Invertierung der deutschen Renditestrukturkurve
seit 30 Jahren

— Inflationseinfluss derzeit héher zu werten als Kon-
junkturunsicherheit. In der Eurozone klettert die In-
flationsrate weiter in die Hohe. Nach 9,9 % im Sep-
tember lag die Teuerungsrate im Oktober bei
10,7 %. Die Kerninflation ist von 4,8 % auf 5,0 % ge-
stiegen

— Die Bandbreite der Inflationsraten bleibt sehr hoch:
Frankreich markiert mit einer Inflationsrate von
7,1 % das untere Ende, Estland mit 22,4 % das obere
Ende. Frankreich mit vergleichsweise besseren Zah-
len, weil die Regierung mit Preisbremsen den An-
stieg der Energiepreise stark abfedert. Staatliche
Eingriffe in die Preisbildung erschweren die Inflati-
onsprognose

— Sichere Staatsanleihen zwischen restriktiver Zinspo-
litik und Rezessionssorgen gefangen. Inversion der
Renditestrukturkurve zeigt Rezession an

Alte Leipziger Trust Investment-Gesellschaft mbH
www.alte-leipziger.de/investmentfonds

<7 Alte Leipziger

ALH Gruppe

Unternehmensanleihen 3N

=+ Fir Unternehmensanleihen sehen wir mittelfristig
Potenzial durch reduziertes Angebot sowie nach ei-
ner Bewertungskorrektur

— Hohe Abhangigkeit von den Aktienmarkten sorgt fir
erhohte Volatilitat

— US-Unternehmensanleihen erscheinen auf Basis der
historischen Ausfallraten als iberbewertet

Euro /US-Dollar =

— Der US-Dollar bleibt der Safe-Haven Nummer eins
und ist gegeniber allen Wahrungen starker

— Der Euro bleibt unter Druck. Die Ungewissheit (iber
die wirtschaftlichen Folgen der Energiekrise belas-
ten

— Die EZB ist nun auf Straffungskurs. Neben den Zins-
erhéhungen gerat allmahlich das Thema Bilanzabbau
in den Fokus

— Trotz Straffungskurs der EZB bleibt der Euro gegen-
Uber dem US-Dollar zunachst unter Paritat

Gold 2

=+ Edelmetall nach Konsolidierung weiter mit Kurschan-
cen, dient grundsatzlich als sicherer Hafen in Krisen-
zeiten

— Gold bleibt belastet durch hohe Realzinsen. Geldpo-
litische Wende fiir Aufwartstrend nétig



— Steigende Opportunitdtskosten im Jahresverlauf als
Belastungsfaktor

— GroRe Goldvorrate der russischen Notenbank konn-
ten den Goldmarkt fluten

Wir wiinschen unseren Leserinnen
und Lesern eine schone Adventszeit,
frohe Weihnachten, erholsame Tage

zwischen den Jahren sowie ein
gesundes, gliickliches und
erfolgreiches Jahr 2023!

Ihr Team der Alte Leipziger Trust
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AL Trust Aktien Deutschland

Stand: 06.12.2022

Anlageschwerpunkt

Das Fondsvermogen besteht iberwiegend aus deutschen
Spitzen-Aktien, den so genannten Blue Chips. Dies sind die
bekanntesten und umsatzstarksten Standardwerte.
Weiterhin werden Aktien mittelgroBer deutscher oder
Uberwiegend in Deutschland tétiger Unternehmen aus der
zweiten Reihe dem Fondsvermogen beigemischt. Mit Hilfe
eines quantitativen Ansatzes werden einzelne Aktien mit
nachhaltig positivem Trend und gleichzeitig geringem
Risiko Gbergewichtet. AL Trust-Aktienfonds verfolgen ein
"Responsible Engagement Overlay" (reo®), wonach die
Aktienbestdnde zu Umwelt, Sozialem und guter
Unternehmensfihrung Gberprift werden. Gesprache mit
Unternehmensleitungen und die Stimmrechtsausibung in
den Portfoliogesellschaften dienen dem Ziel, das
Management von Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen in
Unternehmen zu verbessern.

Anteilpreise vom 06.12.2022
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Wertentwicklung (nach BVI-Methode)
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Wertentwicklung seit zehn Jahren: 44,2 % (3,7 % p.a.)

34,0

03 04 05 06 07 12 13

14 15 16 17

19 20 21

Ausgabepreis 110,42 EUR
Ricknahmepreis 105,16 EUR
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 137,00 EUR
52 Wochen-Tief  (Ricknahmepreis) 90,40 EUR

Fondsdaten

Fondsdomizil
Fondsmanagement
Risikoklasse (SRRI)
Fondswahrung
Anlagehorizont
Fondsauflegung
Fondsvermdégen

Letzte Ausschiittung

Ausschittungshohe
Geschéftsjahr
Halbjahresbericht
Ausgabeaufschlag

Depotbankvergitung
Verwaltungsvergitung

Laufende Kosten

DE0008471608

Aktienfonds mit
Anlageschwerpunkt
Deutschland

Deutschland

Andreas Maxein

6

EUR

langfristig (ldnger als 5 Jahre)
1. Juni 1987

133,90 Mio EUR

22.11.2022

1,00 EUR pro Anteil
01.10.-30.09.

per 31.03.

4,76 %

0,05 % p.a.

1,5 % p.a.

1,58 % (Geschéftsjahr 21/22)

r'

Depotbank The Bank of New York

Mellon SA/NV Asset

Servicing, Frankfurt/M.

Fondskennzahlen
Seit 14.09.2012
AL Trust Aktien M
Deutschland Ger!|

Volatilitat p.a. 16,4 % 1
max. Verluste (gleitend) -23,0%
Langste Verlustperiode in Monaten 5
Alpha (zum Vormonatsultimo) 0,05 %
Beta (zum Vormonatsultimo) 0,9
Tracking Error p.a. 4,4 %
Sharpe Ratio 0,2
Treynor Ratio 4,3% 3,6 %
Information Ratio 0,01 0,0

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

42,0

Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Wertentwicklung
im laufenden Jahr
der letzten 12 Monate
der letzten 3 Jahre
der letzten 5 Jahre
der letzten 10 Jahre
der letzten 15 Jahre
der letzten 20 Jahre
der letzten 25 Jahre
der letzten 30 Jahre
seit Auflegung

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

10 Jahre

11.2012 bis 11.2022
11.2011 bis 11.2021
11.2010 bis 11.2020
11.2009 bis 11.2019
11.2008 bis 11.2018
11.2007 bis 11.2017

Anlagekommentar

absolut
21,5 %
17,9%
52%
12,2%
+44.2 %
+26,3%
+190,8 %
+106,9 %
+403,6 %
+530,0%

absolut
+458 %
+122,4%
+67,6%
+953%
+117,7%
+49,.2 %

Automobil
Industrie
rivater Konsum

-1.8%

2,6%
+3,7%
+1,6%
+55%
+29%
+55%
+53%

p.a.
+38%
+83%
+53%
+6,9%
+81%
+4,1%

rsicherungen
esundheit / Pharma

hemie

6,5 % Rest

b Telekommunikation
¥ % Bankguthaben

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

5 Jahre

11.2017 bis 11.2022
11.2016 bis 11.2021
11.2015 bis 11.2020
11.2014 bis 11.2019
11.2013 bis 11.2018
11.2012 bis 11.2017

absolut
141 %
+30,6 %
+7,4%
+21,6%
+147%
+69,6 %

p.a.
-3,0%
+55%
+1,4%
+4,0%
+2,8%
+11,1%

TOP 7 in % des Fondsvolumens

Beiersdorf

Deutsche Telekom NA
Deutsche Bérse NA

Hannover Rick NA

Merck

Henkel Inhaber-Vorzugsaktien

Minchener Rickversicherung vinkulierte

Gegenwerte der Positionen Termingeld‘und Bankguthaben”

entsprechen Dax-Future-Engagements.

42%
40%
39%
3,7%
37%
36%

36%

Das dominierte die Markte 2022: der Krieg in der Ukraine, die Energiepreisexplosion, davoneilende Inflation,
deutlich steigende Leit- und Kapitalmarktzinsen und hieraus folgend Rezessionséngste. Die EZB ist angesichts
der hohen Inflation und trotz des konjunkturellen Abschwungs gezwungen, die Zinsen weiter zu erhéhen. So
entstand Druck auf die zu Beginn der Zinserhéhungen sehr hohen Bewertungen. Jedoch wirkt sich Inflation
oft positiv auf die Unternehmensergebnisse aus. Die gestiegenen Gewinnmargen zeigen, dass die

Unternehmen auf Indexebene betrachtet die hoheren Kosten mehr als ausgleichen konnten. Trotz des

wirtschaftlichen Abschwungs ist die Entwicklung der Unternehmensgewinne bislang Gberraschend positiv.
Damit hat sich die Bewertungssituation entspannt. Der DAX40 legt bislang die erhoffte Jahresendrallye hin

(Stand: 02.12.2022)

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den
Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit den wesentlichen Anlegerinformationen sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8
Monate ist - dem letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusatzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes
Informationsmaterial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen

konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukUnftige Ergebnisse. Diese konnen niedriger oder hoher ausfallen.
Bei den in diesem Fondsportrait enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



AL Trust Aktien E ® ipzi
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Stand: 06.12.2022 ALH Gruppe

Anlageschwerpunkt Wertentwicklung (nach BVI-Methode)

Aktien europdischer Unternehmen pragen das Portfolio.
Ziel des Anlagemanagements ist es, mit zwei Strategien
aus dem Faktor-Investing sowie einer quantitativen

Strategie einen Mehrwert fiir die Anleger zu 160
erwirtschaften. AL Trust-Aktienfonds verfolgen ein

"Responsible Engagement Overlay" (reo®), wonach die
Aktienbestande zu Umwelt, Sozialem und guter 120
Unternehmensfiihrung iberprift werden. Gespréache mit

180

140

100
Unternehmensleitungen und die Stimmrechtsausibung in . . . . . . . . . . .
den Portfoliogesellschaften dienen dem Ziel, das 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Management von Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen in Wertentwicklung seit zehn Jahren: 56,4 % (4,6 % p.a.)

Unternehmen zu verbessern.

Anteilpreise vom 06.12.2022

Ausgabepreis 50,03 EUR
Riicknahmepreis 47,65 EUR
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 57,92 EUR 03 04 05 068 07 2, 12 13 14 15 16 17
52 Wochen-Tief (Ricknahmepreis) 41,89 EUR

ISIN DE0008471764 Wertentwicklung pro Kalenderjahr in % . . .
Fondsart Aktienfonds mit . Rollierend, basierend auf Monatsultimo
Anlageschwerpunkt Europa WertentW|cklung absolut p.a. 5Jahre A absolut p.a.
Fondsdomizil Deutschland im laufenden Jahr 14,9 % - 11.2017 b{s11.2022 +1,8% +0,4%
Fondsmanagement Andreas Maxein der letzten 12 Monate 11,2 % - 11.2016 b{s11.2021 +39,9% +69%
Risikoklasse (SRRI) 6 der letzten 3 Jahre 2,6 % -09% 11.2015 bis 11.2020 +8,8% +1,7%
Fondswahrung EUR der letzten 5 Jahre +32% +0,6% 11.2014 bis 11.2019 +25,6 % +4,7%
Anlagehorizont langfristig (linger als 5 Jahre) der letzten 10 Jahre +56,4% +46% 11.2013 bis112018 +15,0% +2,8%
Fondsauflegung 1. Mirz 1999 der letzten 15 Jahre +29% +0,2% 11.2012 bis 11.2017 +551% +92%
Fondsvermégen 23,59 Mio EUR der letzten 20 Jahre +849% +3,1%
Letzte Ausschiittung 22.11.2022 seit Auflegung t465%  +16%
Ausschittungshéhe 1,00 EUR pro Anteil
Gesc‘héftsjahrA 01.10.-30.09. Rollierend, basierend auf Monatsultimo TOP 7 in % des Fondsvolumens
Halbjahresbericht per 31.03. 10 Jahre absolut p.a.
Ausgabeaufschlag 476 % 11.2012 bis 11.2022 +57,8% +4,7% Hermes International 45%
Depotbankvergitung 0,05 % p.a. 11.2011 bis 11.2021 +113,6% +79% AXA 41%
Verwaltungsvergitung 1,5% p.a. 11.2010 bis 11.2020 +593% +4,8%  Wolters Kluwer 31%
Laufende Kosten 1,67 % (Geschéftsjahr 21/22) 11.2009 bis 11.2019 +613% +4,9% Deutsche Telekom NA 3,0%
Depotbank The Bank of New York 11.2008 bis 11.2018 +63,0% +50% Deutsche Borse NA 2,7%
Mellpn SA/NV Asset 11.2007 bis 11.2017 +2,5% +0,2% L"Oreal 2,4%
Servicing, Frankfurt/M. LVMH Moét Henn. L. Vuitton 24%
Fondskennzahlen
Seit 14.09.2012
AL Trust é-\ukrt;'e)g MSCIE = szi Zj: Frazkrleicr;
k Niederlande
Volatilitat p.a. 16,0 % 1 i eutschland
max. Verluste (gleitend) 26,0 % -
Langste Verlustperiode in Monaten 3 sundhei
Alpha (zum Vormonatsultimo) 0,006 % edien
Beta (zum Vormonatsultimo) 0,9 Handel
Tracking Error p.a. 4,6 % Banken
Sharpe Ratio 0,3 % Bankguthaben % Bankguthaben
Treynor Ratio 55% 54 % 2,0 % Rest 3,9 % Rest
Information Ratio 0,001 0,0

Anlagekommentar
Alte Leipziger Trust Investment-GmbH Krieg in der Ukraine, Energiepreisexplosion, Zweifel an der Versorgungssicherheit, davoneilende Inflation,
Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel deutlich steigende Leit- und Kapitalmarktzinsen und hieraus folgend Rezessionséngste dominierten 2022 das
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709 Geschehen an den Aktienmarkten. Die EZB ist angesichts der hohen Inflation gezwungen, trotz des
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de konjunkturellen Abschwungs die Zinsen weiter zu erhéhen. Damit entstand Druck auf die zu Beginn der

Zinserhéhungen sehr hohen Bewertungen. Jedoch wirkt sich Inflation oft positiv auf die
Unternehmensergebnisse aus. Die gestiegenen Gewinnmargen zeigen, dass die Unternehmen auf Indexebene
betrachtet die hoheren Kosten mehr als ausgleichen konnten. Trotz des wirtschaftlichen Abschwungs ist die
Entwicklung der Unternehmensgewinne bislang Gberraschend positiv. Damit hat sich die Bewertungssituation
entspannt. Euro-Titel sind sogar besonders glinstig zu haben. (Stand: 02.12.2022)

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den
Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit den wesentlichen Anlegerinformationen sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8
Monate ist - dem letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusatzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes
Informationsmaterial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen
konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukUnftige Ergebnisse. Diese konnen niedriger oder hoher ausfallen.
Bei den in diesem Fondsportrait enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



AL Trust Global Invest

Stand: 06.12.2022

Anlageschwerpunkt

Das Fondsvermdgen besteht iberwiegend aus
ausgesuchten Aktienfonds mit Anlageschwerpunkten in
den Regionen, die entscheidenden Einfluss auf das
Wachstum der Weltkonjunktur ausiiben: USA, Japan und
Europa. Dem dynamischen Wachstum der
Schwellenlénder (Emerging Markets) wird durch
Beimischung von spezialisierten Aktienfonds, die ihren
Anlagefokus auf diese Zukunftsmérkte setzen, Rechnung
getragen.

Anteilpreise vom 06.12.2022

Ausgabepreis 109,38 EUR
Ricknahmepreis 104,17 EUR
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 128,48 EUR
52 Wochen-Tief (Ricknahmepreis) 97,00 EUR

Fondsdaten

ISIN DE0008471715

Fondsart Aktienfonds mit
internationalen
Anlageschwerpunkten

Fondsdomizil Deutschland

Fondsmanagement Dietrich Denkhaus

Risikoklasse (SRRI) 6

Fondswahrung EUR

Anlagehorizont langfristig (ldnger als 5 Jahre)

Fondsauflegung 16. September 1996

Fondsvermogen 75,61 Mio EUR

Letzte Ausschiittung 22.11.2022

Ausschittungshéhe 1,00 EUR pro Anteil

Geschaftsjahr 01.10.-30.09.

Halbjahresbericht per 31.03.

Ausgabeaufschlag 476 %

Depotbankvergiitung 0,05 % p.a.

Verwaltungsvergitung 1,25 % p.a.

Laufende Kosten 2,30 % (Geschaftsjahr 21/22)

Depotbank The Bank of New York

Mellon SA/NV Asset
Servicing, Frankfurt/M.

Fondskennzahlen

Fiir den 5-Jahres-Zeitraum

AL Trust Global MSCI World

Invest EUR

Volatilitat p.a. 155% 14,3 %
max. Verluste (gleitend) -33,6% -28,6 %
Léngste Verlustperiode in Monaten 4 5
Alpha (zum Vormonatsultimo) -0,3% 0,0%
Beta (zum Vormonatsultimo) 1,0 1,0
Tracking Error p.a. 71% 0,0%
Sharpe Ratio 0,2 0,5
Treynor Ratio 3,9% 77 %
Information Ratio -0,04 0,0

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

<& Alte Leipziger

ALH Gruppe

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)

250
200
150
100 f L L L L L L L L L L
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Wertentwicklung seit zehn Jahren: 126,0 % (8,5 % p.a.)
31,8 30,6
21,0 20,9
o 197 161 145 171
100 9.1 86 11
04 30 45 08 11 04 18 22
03 .12 05 06 07 09 10 12 13 14 15 16 17 19 20 21
9,7 7,9
-20 17,8
-40
-46,8
Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %
Rollierend, basierend auf Monatsultimo
Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a.
im laufenden Jahr -17,8% - 11.2017 bis 11.2022 +28,6% +52%
der letzten 12 Monate 157 % - 11.2016 bis 11.2021 +732% +116%
der letzten 3 Jahre +9,9% +3,2% 11.2015 bis 11.2020 +37,7% +6,6%
der letzten 5 Jahre +29.7% +53% 11.2014 bis 11.2019 +51,0% +8,6%
der letzten 10 Jahre +126,0 % +85% 11.2013 bis 11.2018 +493% +83%
der letzten 15 Jahre +84,8% +42% 11.2012 bis 11.2017 +742% +11,7%
der letzten 20 Jahre +136,1% +4,4%
der letzten 25 Jahre +110,4 % +3,0%
seit Auflegung +176,0% +39%
Rollierend, basierend auf Monatsultimo
10 Jahre absolut p.a.
11.2012 bis 11.2022 +1241 % +84%
11.2011 bis 11.2021 +2116% +120%
11.2010 bis 11.2020 +138,0% +9,0%
11.2009 bis 11.2019 +1648% +102%
11.2008 bis 11.2018 +1696% +104%
11.2007 bis 11.2017 +456% +38%

TOP-Holdings in % des Fondsportfolios

S4A US Long Inhaber-Anteile V

JPMorgan-US Value Fund Actio
(dis.) DL o.

nsNom. A

MS Invt Fds-US Advantage Fund Z USD

T.Rowe Price Fds-US L.C.G.EF. |

10,8 %

8,4 %
72%
58%

BNY MGF-BNY Mel.Dyn.US Equ.Fd Reg. Shs W

EURDis.

Amundi Fds-US Pioneer Fund Act. Nom. 12

Uh. USD Ac
Alger Amer.Ass.Gwth Fd A

54%

45%
43%

Anlagekommentar

Die erstmalig niedriger als erwartete US-Inflation l6ste eine Aktienrallye aus. Treiber [varen fallenden

Zinsen, ein schwécherer US-Dollar und die niedrige Aktienpositionierung Mieler Anleger. China-Hoffnungen
und der Aufbau von Aktien durch [rendfolgestrategien infolge des besseren Momentums und fallender
Volatilitat verstarkten Men Kursanstieg. Ob die Jahresendrallye weitergeht, hangt vor allem von der ndchsten
[Ihflationszahl und der Reaktion der Fed darauf Mitte Dezember ab. Auf der anderen Seite [Borgt aber die
starke Outperformance von Aktien [egeniber Anleihen seit Quartalsbeginn fir Rebalancierungsdruck zum
Jahresende hin. [Bolglich dirfte das weitere Aufwaértspotenzial kurzfristig begrenzt sein. Entscheidend fur [Mie
mittelfristige Richtung der Mérkte diirfte aber die Entwicklung der Mnternehmensgewinne sein. (Stand:

02.12.2022)

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den
Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit den wesentlichen Anlegerinformationen sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8
Monate ist - dem letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusatzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes
Informationsmaterial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen
konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukUnftige Ergebnisse. Diese konnen niedriger oder hoher ausfallen.
Bei den in diesem Fondsportrait enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



AL Trust €uro Rel ® ipzi
rust €uro Relax -7 Alte Lelpziger

ALH Gruppe
Anlageschwerpunkt Wertentwicklung (nach BVI-Methode)
Mit dem sicherheitsorientierten, aktiv gemanagten

Dachfonds AL Trust Euro Relax investieren Sie in eine 120
Auswahl werthaltiger Geldmarkt- und Rentenfonds ohne
Wahrungsrisiko. Durch eine Beimischung ausgewahlter
Aktienfonds bis maximal 30 % des Fondsvolumens 110
profitieren Sie zudem von der Substanzkraft europdischer
und internationaler Spitzenunternehmen. In anhaltenden
Schwaéchephasen werden die Aktienfondspositionen 100
reduziert. Ziel des Fondsmanagements ist das Erreichen
einer deutlichen Mehrrendite oberhalb des
Geldmarktzinsniveaus.

Stand: 06.12.2022

115

105

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Wertentwicklung seit zehn Jahren: 4,1 % (0,4 % p.a.)

Anteilpreise vom 06.12.2022 99

Ausgabepreis 49,12 EUR
Ricknahmepreis 47,69 EUR 5
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 55,39 EUR 2010 2011
52 Wochen-Tief (Ricknahmepreis) 45,12 EUR .07 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2019 2020 2021
-5
Fondsdaten 410
ISIN DE0008471798 132

Fondsart Dafhfon(ﬂ]s mit k Wertentwicklung pro Kalenderjahr in % . s .
Anlageschwerpunkt Rollierend, basierend auf Monatsultimo
gelcémarkt- und Renten- Wertentwicklung absolut pa. 5Jahre absolut p.a.

Fondsdomin Do”ts Hand im laufenden Jahr A132% - 11.2017 bis 11.2022 86%  -18%

FO”dS omz! X D,e”t ?Ch ;” @ der letzten 12 Monate 12,6 % - 11.2016 bis 11.2021 +94%  +18%

R‘?f‘k Sga”agggsln 4'e rich Denkhaus der letzten 3 Jahre 73% 25%  11.2015 bis 11.2020 +770%  +15%

F'S‘do ?fe( ) FUR der letzten 5 Jahre 72% 15%  11.2014 bis 11.2019 +75%  +15%

PR T“”gt telfristio (35 Jah der letzten 10 Jahre +41%  +04% 11.2013bis 11.2018 +40%  +08%

niagenorizon mittelfristig (3 - 5 Jahre) seit Auflegung +85%  +0,6% 11.2012bis 11.2017 +12,5%  +2,4%

Fondsauflegung 1. Oktober 2008

Fondsvermdgen 11,85 Mio EUR

Ausschittungshohe 0,30 EUR pro Anteil . . .

Geschiftsiahr 01.10-30.09 Rollierend, basierend auf Monatsultimo Nordea 1-Europ.Covered Bond Fd Al Dis.

) e 10 Jahre absolut pa. EUR 949
Halbjahresbericht per 31.03. ) o o o
Ausgabeaufschiag 591 % 11.2012 bis 11.2022 +29%  +03%  Flossbach von Storch-Bd Oppor. R 8,9 %
Denotbankverait 005 O/D 11.2011 bis 11.2021 +228%  +2,1%  Nomura Fds Ire-GL.Dynamic Bond A EUR

EPOTDATKVETgILINg 23 % P4, 11,2010 bis 11.2020 +206%  +19% Hedged 8,5 %
Verwaltungsvergiitung 1,0 /OOD»a- _— 11.2009 bis 11.2019 +13,0%  +1,2% Schroder ISF Euro Corp.Bond C Dis.EUR 83%
Laufende Kosten 1,79 % (Geschaftsjahr 21/22) 11.2008 bis 11.2018 £101% +10%  Vontobel Fd-TwentyFo.Strat. AHI EUR 83%
Depotbank The Bank of New York BlueBay Fds-Inv. Gr. Euro Gov. Bd |

Mellon SAMNY isset -EUR(AIDIY) 58%
servicing, Frankfurt/M. ishares Ill EUR Covered Bond 57%

Fondskennzahlen

Seit Auflegung

AL Trust
R

Volatilitat p.a.

max. Verluste (gleitend)

Léngste Verlustperiode in Monaten
Alpha (zum Vormonatsultimo)

Beta (zum Vormonatsultimo)
Tracking Error p.a.

Sharpe Ratio

Treynor Ratio

Information Ratio svolumens finden Sie die aktuelle detaillierte Schwerpunktsetzung im Fonds. TurnusmaRig
gement die aktuelle Asset Allocation an die urspriinglichelBasis-Fondsaufteilung an.

Anlagekommentar

Staatsanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren sahen dank der niedriger als erwarteten US-Inflation fir
Oktober fallende Renditen. Die Anleger sind somit wieder der Uberzeugung, dass die Inflation mittelfristig
deutlich fallt und verlangen somit eine geringere Laufzeitprémie. Am deutlichsten fiel die Rendite mit Gber 80
Basispunkten bei italienischen und britischen Staatsanleihen. Nachdem die US-Renditestrukturkurve nun schon
einige Monate invertiert ist und jingst neue Jahrestiefs markierten, ist nun auch die deutsche
Renditestrukturkurve invertiert. Beide Kurven zeigen somit deutlich eine wirtschaftliche Rezession an. Die
nach unten Gberraschenden US-Inflationszahlen senkten die Markterwartungen bez(iglich steigender Zinsen
leicht. Die Aktienmérkte haben in den vergangenen Wochen eine beeindruckende Rallye hingelegt und damit
viel Positives antizipert. (Stand: 02.12.2022)

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den
Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit den wesentlichen Anlegerinformationen sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8
Monate ist - dem letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusatzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes
Informationsmaterial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen
konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukUnftige Ergebnisse. Diese konnen niedriger oder hoher ausfallen.
Bei den in diesem Fondsportrait enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



AL Trust €uro Rent iDZIi
rust €uro Renten \.] Alte Le|pz|ger

ALH Gruppe

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)

Stand: 06.12.2022

Anlageschwerpunkt

Bei diesem Fonds handelt es sich um einen Rentenfonds.
Zielist, einen mittel- und langfristig angemessenen Ertrag
zu erwirtschaften. Die Anlagen konzentrieren sich 120
Uberwiegend auf ausgesuchte euronotierte in- und 15
ausldndische Wertpapiere 6ffentlicher Aussteller,
gedeckte Anleihen und Unternehmensanleihen. AL 110
Trust-Rentenfonds verfolgen ein "Responsible
Engagement Overlay" (reo®), wonach 105
Unternehmensanleihen zu Umwelt, Sozialem und guter 100
Unternehmensfiihrung iberprift werden. Gesprache mit
Unternehmensleitungen dienen dem Ziel, das 95
Management von Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen in , , , , , , , , , , ,
Unternehmen zu verbessern. 90
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Anteilpreise vom 06.12.2022
Wertentwicklung seit zehn Jahren: -1,8 % (-0,2 % p.a.)
Ausgabepreis 38,87 EUR
Riicknahmepreis 37,74 EUR v
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 46,39 EUR 8.6 64 .
52 Wochen-Tief (Ricknahmepreis) 35,41 EUR sl 30 45 46 51 52 a7 5,6 .1
Fondsdaten 06 06 04 13 15 07 18 21 22
SIN DE000BATI616 03 04 05 o5 07 08 09 10 11 12 17 14 03 16 17 .94 19 20
Fondsart Rentenfonds mit > 31
Anlageschwerpunkt Euro 10
Fondsdomizil Deutschland
Fondsmanagement Mark-Thorsten Hess 15
Risikoklasse (SRRI) 3 169
Fondswahrung EUR _ . '
Anlagehorizont langfristig (langer als 5 Jahre) Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %
Fondsauflegung 1. Juni 1987
Fondsvermogen 48,38 Mio EUR
Letzte Ausschittung 22.11.2022 . Rollierend, basierend auf Monatsultimo
Ausschiittungshdhe 0,40 EUR pro Anteil WertentW|cklung absolut p.a. 5Jahre . absolut p.a.
Geschiftsjahr 01.10.-30.09. im laufenden Jahr -16,9 % - 11.2017 bis 11.2022 -13,8% -29%
Halbjahresbericht per 31.03. der letzten 12 Monate -17,5% - 11.2016 bis 11.2021 +6,1% +1,2%
Ausgabeaufschlag 291 % der letzten 3 Jahre -16,8 % -6,0% 11.2015 bis 11.2020 +12,1% +2,3%
Depotbankvergiitung oros%p,a, der letzten 5 Jahre -13,3% -2,8% 11.2014 bis 11.2019 +10,3 % +2,0%
Verwaltungsvergitung 0.5 % pa. der letzten 10 Jahre 8%  02% 11.2013bis 11.2018 +122%  +23%
Laufende Kosten 0,56 % (Geschaftsjahr 21/22) der letzten 15 Jahre +244%  +15% 11.2012bis 11.2017 +131%  +25%
Depotbank The Bank of New York der letzten 20 Jahre +438%  +18%
Mellon SA/NV Asset der letzten 25 Jahre +855% +2,5%
Servicing, Frankfurt/M. der letzten 30 Jahre +1651%  +33%
Fondskennzahlen seit Auflegung +261,8% +3,7%
Fiir den 5-Jahres-Zeitraum fgﬂllehr;"d' basierend auf M°"a:;‘s"l:lil:'t‘° a Rentenkennzahlen
ALTrust€éuro  REX Perf 4 p-a. ,
Renten 11.2012 bis 11.2022 25% -0,3%  durchschnittl. Kurs 84,9 %
o 11.2011 bis 11.2021 +27,5% +2,5% Kupon 12%
Volatilitat p.a. 54% 35%  11.2010 bis 11.2020 +349%  +30% laufende Verzinsung 12%
max. Verluste (gleitend) 19,4 % 82%  11.2009 bis 11.2019 +382%  +33% Restlaufzeit 8,2 Jahre
Langste Verlustperiode in Monaten n 7 11.2008 bis 11.2018 +340%  +30% Duration 7,7 Jahre
Alpha (zum Vormonatsultimo) -0,06 % 00%  11.2007 bis 11.2017 +432%  +37% mod. Duration 7,5 Jahre
Beta (zum Vormonatsultimo) 1,2 1,0 Rendite 31%
Tracking Error p.a. 3,5% 0,0 %
Sharpe Ratio 0,2 0,4
Treynor Ratio 1,4 %

Information Ratio .
Laufzeitstruktur

M 0,5 % Bankguthaben
M 8,6 %0-2 Jahre
M 3.8 9% 2:4 Jahre

8-10 Jahre
Bankguthaben
Yo Uiber 10 Jahre

5 % Rest 5> % Rest

% Bankguthaben

5.9 % Rest Anlagekommentar

An den Rentenmarkten kdmpfen derzeit zwei Sichtweisen um die Deutungshoheit. Die einen, die nach den
gesunkenen US-Inflationsdaten den Hohepunkt [es Verbraucherpreisanstieges auch im Euroraum erreicht
sehen und das andere Lager,[as diese Einstellung nicht teilt. So handeln dielentenmarkte recht volatil,
wenngleich die Bewegungen am US-Markt starker ausfielen [ls im Euroraum. So ging die Rendite von
US-Bonds zeitweise von®,25% auf 3,52% im Tief zuriick. 10-jdhrige Bunds tauchten zwischenzeitlich -Blon
2,38% kommend -auf 1,77% ab. Generell sprechen sinkende Inflationsraten fir eine Mangsamere Gangart im
Zinserhohungszyklus der Zentralbanken und fiir eineneringeren Renditeanstieg. Hinzu kamen auch Stimmen
aus dem EZB-Rat, die vor zu [Btarken MaRnahmen (also zu kréftigen Zinserhéhungen) warnten,veil die
Geldpolitik ansonsten zu einer Rezession fiihren kénnte. (Stand: 02.12.2022)

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den
Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit den wesentlichen Anlegerinformationen sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8
Monate ist - dem letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusatzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes
Informationsmaterial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen
konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukUnftige Ergebnisse. Diese konnen niedriger oder hoher ausfallen.
Bei den in diesem Fondsportrait enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



AL Trust €uro Short Term

Stand: 06.12.2022

Anlageschwerpunkt

Ziel dieses Rentenfonds ist es, mittelfristig einen
angemessenen Ertrag zu erwirtschaften. Schwerpunkt der
Anlagen in euronotierte in- und ausldndische
festverzinsliche Wertpapiere 6ffentlicher Aussteller,
gedeckte Anleihen und Unternehmensanleihen mit
Restlaufzeiten von max. 5 Jahren. AL Trust-Rentenfonds
verfolgen ein "Responsible Engagement Overlay" (reo®),
wonach Unternehmensanleihen zu Umwelt, Sozialem und
guter Unternehmensfiihrung tberpriift werden.
Gesprache mit Unternehmensleitungen dienen dem Ziel,
das Management von Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen

in Unternehmen zu verbessern.

Anteilpreise vom 06.12.2022

Ausgabepreis 40,04 EUR
Riicknahmepreis 39,64 EUR
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 42,86 EUR
52 Wochen-Tief (Ricknahmepreis) 38,95 EUR

Fondsdaten

ISIN
Fondsart

Fondsdomizil
Fondsmanagement
Risikoklasse (SRRI)
Fondswahrung
Anlagehorizont
Fondsauflegung
Fondsvermogen
Letzte Ausschiittung
Ausschittungshéhe
Geschéftsjahr
Halbjahresbericht
Ausgabeaufschlag
Depotbankvergiitung
Verwaltungsvergitung
Laufende Kosten
Depotbank

DE0008471699

Euro-Rentenfonds,
Kurzldufer u.
geldmarktnahe Instrumente

Deutschland
Mark-Thorsten Hess

2

EUR

mittelfristig (3-5 Jahre)
1. April 1993

48,86 Mio EUR
22.11.2022

0,10 EUR pro Anteil
01.10.-30.09.

per 31.03.

0,99 %

0,035 % p.a.

0,25 % p.a.

0,32 % (Geschaftsjahr 21/22)

The Bank of New York
Mellon SA/NV Asset
Servicing, Frankfurt/M.

Fondskennzahlen

Fiir den 5-Jahres-Zeitraum

AL Trust €uro REX P1
Short Term
Volatilitat p.a. 1.7% 0,8 %
max. Verluste (gleitend) -6,3% 1,5%
Langste Verlustperiode in Monaten 7 12
Alpha (zum Vormonatsultimo) 0,02 % 0,0%
Beta (zum Vormonatsultimo) 1,6 1,0
Tracking Error p.a. 1.4% 0,0 %
Sharpe Ratio -0,04 -
Treynor Ratio -0,04 %
Information Ratio 0,01

3,2 % Rest

% Bankguthaben

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

<& Alte Leipziger

ALH Gruppe

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)

100
98
96
94
92 . . . . . . . . . . .

2013

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Wertentwicklung seit zehn Jahren: -6,7 % (-0,7 % p.a.)

03 04 05 06 07 08 09 10 11

-4
-6
-7,0
Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo
Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a.
im laufenden Jahr -7,0% - 11.2017 bis 11.2022 -1,7% -1,6%
der letzten 12 Monate 1.2% - 11.2016 bis 11.2021 -0,5% -0,1%
der letzten 3 Jahre -6,9 % -2,4%  11.2015 bis 11.2020 +0,6% +0,1%
der letzten 5 Jahre -7,4% -1,5% 11.2014 bis 11.2019 -0,2% -0,0%
der letzten 10 Jahre -6,7% -0,7% 11.2013 bis 11.2018 +0,2% +0,0%
der letzten 15 Jahre +6,6% +0,4% 11.2012 bis 11.2017 +0,8% +0,2%
der letzten 20 Jahre +18,8% +0,9%
der letzten 25 Jahre +43,4% +1,5%
seit Auflegung +76,4% +19%
Rollierend, basierend auf Monatsultimo
10 Jahre absolut p.a. Rentenkennzahlen
11.2012 bis 11.2022 -7,0% -0,7%  durchschnittl. Kurs 93,1%
11.2011 bis 11.2021 +22% +0,2% Kupon 0,4 %
11.2010 bis 11.2020 +4,3% +0,4% laufende Verzinsung 0,4 %
11.2009 bis 11.2019 +50% +0,5% Restlaufzeit 2,7 Jahre
11.2008 bis 11.2018 +8,4% +0,8% Duration 2,7 Jahre
11.2007 bis 11.2017 +152 % +1,4%  mod. Duration 2,7 Jahre

Rendite 3,0%

Bankguthaben
6 Monate

12 Monate
s 24 Monate
Bankguthaben bis 48 Monate

2 % Rest

75 % Rest

Anlagekommentar

Angesichts des kraftigen Renditeanstiegs bei Staatsanleihen haben die Anleger 2022 die [réRten bisher in
einem Jahreszeitraum erreichten Verluste erlitten. Damit endet ein 40-Jkhriger Renditeabwartstrend ging zu
Ende. Nach langer Durststrecke werden Anleihen [vieder zunehmend attraktiv. Der Zinsmarkt hat die
Entwicklungen bei den Bchlisselfaktoren Wachstum, Inflation und Geldpolitik bereits weitgehend
verarbeitet. Der [H6hepunkt bei der Inflation und der Wendepunkt bei der Geldpolitik dirften bald erreicht
[Bein, das Potenzial fir weitere Renditeanstiege ist also [Begrenzt. Gleichzeitig befinden wir uns wieder auf
Renditeniveaus, die fir viele Investoren [Bine Anlage in sicheren Anleihen attraktiv machen -anders als in den
vergangenen Mahren. [[Btand: 02.12.2022)

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den
Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit den wesentlichen Anlegerinformationen sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8
Monate ist - dem letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusatzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes
Informationsmaterial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen
konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukUnftige Ergebnisse. Diese konnen niedriger oder hoher ausfallen.
Bei den in diesem Fondsportrait enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



AL Trust Chance <& Alte Leipziger

Stand: 06.12.2022 ALH Gruppe

Anlageschwerpunkt Wertentwicklung (nach BVI-Methode)*

Der AL Trust Chance ist ein Dachfonds, der sein

Vermdgen bis zu 100 % in Aktienfonds investieren kann. 220
Bis zu einer Hohe von max. 40 % konnen Anteile an Fonds 200
erworben werden, die in zinstragende Wertpapiere 180
(Rentenfonds) investiert sind. Bis zu einer Héhe von 30 % 160
kénnen Anteile an Fonds erworben werden, die als 140
Geldmarktfonds oder Geldmarktfonds mit kurzer 120
Laufzeitenstruktur eingruppiert sind. 100 |2 . . . . . . . . . .

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Anteilpreise vom 06.12.2022 Wertentwicklung seit zehn Jahren: 92,9 % (6,8 % p.a.)

Ausgabepreis 93,88 EUR 250 26,2
Riicknahmepreis 89,41 EUR
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 103,56 EUR
52 Wochen-Tief (Ricknahmepreis) 82,76 EUR
Fondsdaten
ISIN DEOOOAOHOPHO
Fondsart Dachfonds mit 36,4
Anlageschwerpunkt -
internationale Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %
Aktienfonds Rollierend, basierend auf Monatsultimo
Fondsdomizil Deutschland Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a.
Fondsmanagement Dietrich Denkhaus im laufenden Jahr -12,9% - 11.2017 bis 11.2022 +24,0% +4,4 %
Risikoklasse (SRRI) 5 der letzten 12 Monate 9,5% - 11.2016 bis 11.2021 +537% +9,0%
Fondswahrung EUR der letzten 3 Jahre +10,1% +33% 11.2015 bis 11.2020 +242% +4,4%
Anlagehorizont langfristig (ldnger als 5 Jahre) der letzten 5 Jahre +251% +4,6% 11.2014 bis 11.2019 +34,8% +6,2%
Fondsauflegung 5. September 2006 der letzten 10 Jahre +92,9% +6,8% 11.2013 bis 11.2018 +27,6% +50%
Fondsvermogen 222,48 Mio EUR der letzten 15 Jahre +67,5% +3,5% 11.2012 bis 11.2017 +550% +92%
Letzte Ausschiittung 25.08.2022 seit Auflequng +90,4 % +4,0%
Ausschittungshthe 0,70 EUR pro Anteil Rollierend, basierend auf Monatsultimo TOP7in?
' d in % des Fondsvolumens
Geschéftsjahr 01.07.-30.06. 10 Jahre absolut pa. <
Halbjahresbericht per 31.12. 11.2012 bis 11.2022 +922% +6,7%  G.Sachs Fds-GS Gl. Core Equity | (USD) 7,0 %
Ausgabeaufschlag 476% 11.2011 bis 11.2021 +1485%  +9,5%  Xtrackers (IE) - MSCI World Quality 6,6 %
Depotbankvergiitung 0,05% p.a. 11.2010 bis 11.2020 +82,6% +6,2%  G.Sachs Fds-Gl.Sm.Cap Core Eq. | .
Verwaltungsvergiitung 1,55% p.a. 11.2009 bis 11.2019 +1009%  +7,2% Acc(snap) 6,6 %
Laufende Kosten 2,29 % (Geschaftsjahr 21/22) 11.2008 bis 11.2018 +1054%  +75% BNYMGF-BNYMel CblEq. Fd CEUR 6,4 %
Depotbank The Bank of New York 11.2007 bis 11.2017 +359%  +31% EQSFFASJS Edge MSCI Wo. Mo. F. U. ETF 639
Mellon SA/NV, Frankfurt/M el . 12 70
* Der Fonds wird seit 1. Juli 2017 unter neuem Namen von FA%?}&’JS%S'WOM Fund Namens-Anteile | 60%
der Alte Leipziger Trust gemanagt. Zuvor lautete der iShares VI E. MSCI wid Min. Vo, U. E. 58%
Fondsname AL FT Chance.

Fondskennzahlen

Fiir den 5-Jahres-Zeitraum

o Aktienfondsquote
Volatilitat p.a.

max. Verluste (gleitend)

Léngste Verlustperiode in Monaten
Alpha (zum Vormonatsultimo)

Beta (zum Vormonatsultimo) entenfondsquote!
Tracking Error p.a.
Sharpe Ratio
Treynor Ratio
Information Ratio

Kontake Il A ckommentar

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH Die saisonale Sichtweise spricht fir einen versohnlichen Jahresausklag, dabei versiRt fedochlheist die

Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel zweite Dezemberhélfte den Aktiondren die Performance, wahrend es in den BrstenBeiden Dezemberwochen
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709 oft noch zu Kursverlusten kommt. Dieses Muster wiirde sich in Baslliesamtbild - nach der schnellen
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de Kurserholung in den letzten Wochen - gut einfigen. Risikenlegen weiterhin in der geopolitischen Lage. Auf

der Inflationsseite sollte die Datenlage in Miesemahr nicht mehr negativ iberraschen. Im Verlauf des
nachsten Jahres konnte es Bleichwohl@ieder zu Aufwartsdruck bei der Preisbildung kommen. (Stand:
05.12.2022)

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den
Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit den wesentlichen Anlegerinformationen sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8
Monate ist - dem letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusatzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes
Informationsmaterial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen
konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukUnftige Ergebnisse. Diese konnen niedriger oder hoher ausfallen.
Bei den in diesem Fondsportrait enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



AL Trust Wachstum

Stand: 06.12.2022

Anlageschwerpunkt

Der AL Trust Wachstum ist ein Dachfonds, der sein
Vermdgen bis maximal 80 % in Aktienfonds investieren
kann. Bis zu einer Hohe von max. 50 % kénnen Anteile an
Fonds erworben werden, die in zinstragende Wertpapiere
(Rentenfonds) investiert sind. Bis zu einer Héhe von 30 %
kénnen Anteile an Fonds erworben werden, die als
Geldmarktfonds oder Geldmarktfonds mit kurzer
Laufzeitenstruktur eingruppiert sind.

Anteilpreise vom 06.12.2022

Ausgabepreis 81,19 EUR
Riicknahmepreis 78,07 EUR
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 90,45 EUR
52 Wochen-Tief (Ricknahmepreis) 72,83 EUR

Fondsdaten

ISIN DEOOOAQHOPG2
Fondsart Dachfonds mit
Anlageschwerpunkt
internationale
Aktienfonds
Fondsdomizil Deutschland
Fondsmanagement Dietrich Denkhaus
Risikoklasse (SRRI) 5
Fondswahrung EUR
Anlagehorizont langfristig (ldnger als 5 Jahre)
Fondsauflegung 5. September 2006
Fondsvermogen 94,93 Mio EUR
Letzte Ausschiittung 25.08.2022
Ausschittungshéhe 0,70 EUR pro Anteil
Geschaftsjahr 01.07.-30.06.
Halbjahresbericht per31.12.
Ausgabeaufschlag 3,85 %
Depotbankvergiitung 0,05 % p.a.
Verwaltungsvergitung 1,35%p.a.
Laufende Kosten 2,06 % (Geschaftsjahr 21/22)
Depotbank The Bank of New York

Mellon SA/NV, Frankfurt/M
* Der Fonds wird seit 1. Juli 2017 unter neuem Namen von
der Alte Leipziger Trust gemanagt. Zuvor lautete der
Fondsname AL FT Wachstum.

Fondskennzahlen

Fiir den 5-Jahres-Zeitraum

Volatilitat p.a.

max. Verluste (gleitend)

Langste Verlustperiode in Monaten
Alpha (zum Vormonatsultimo)

Beta (zum Vormonatsultimo)
Tracking Error p.a.

Sharpe Ratio

Treynor Ratio

Information Ratio

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709
trust@alte-leipziger.de | www.alte-leipziger.de

Die Fondsgesellschaft der ALH Gruppe

<& Alte Leipziger

ALH Gruppe

Wertentwicklung (nach BVI-Methode)*
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Wertentwicklung seit zehn Jahren: 58,3 % (4,7 % p.a.)
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Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a.
im laufenden Jahr -12,9% - 11.2017 bis 11.2022 +12,5% +2,4%
der letzten 12 Monate -10,8 % - 11.2016 bis 11.2021 +38,8% +6,8%
der letzten 3 Jahre +2,7% +0,9% 11.2015 bis 11.2020 +20,8% +3,8%
der letzten 5 Jahre +135% +2,6% 11.2014 bis 11.2019 +263% +48%
der letzten 10 Jahre +583% +4,7% 11.2013 bis 11.2018 +19,7% +3,7%
der letzten 15 Jahre +51,5% +2,8% 11.2012 bis 11.2017 +40,0 % +7,0%
seit Auflegung +682% +33%
I:glJlierend, basierend auf Monatsultimo TOP 7 in % des Fondsvolumens
ahre absolut p.a.
11.2012 bis 11.2022 +57,5% +4,6%  Schroder ISF Euro Corp.Bond C Dis.EUR 10,0 %
11.2011 bis 11.2021 +101,6 % +73%  Flossbach von Storch-Bd Oppor. | 9,7%
11.2010 bis 11.2020 +67,4% +53% BlueBay Fds-Inv. Gr. Euro Gov. Bd |
11.2009 bis 11.2019 +815%  +6,1% EURAIDIV) 8.2%
11.2008 bis 11.2018 +836%  +63% G.Sachs Fds-GlSm.Cap Core Eq. |
11.2007 bis 11.2017 +350%  +30% Ac(nap) 46%
! ! iShares IV Edge MSCI Wo. Mo. F. U. ETF
USD (Acc) 43%
Xtrackers (IE) - MSCI World Quality 42 %
BNY MGF-BNY M.Gl High Yield Bd Reg. Shs
| EUR Acc. 4,0 %

Aktienfondsquote

Anlagekommentar

Die erstmalig niedriger als erwartete US-Inflation (6ste eine Aktienrallye aus. Treiber [varen fallenden

Zinsen, ein schwécherer US-Dollar und die niedrige Aktienpositionierung Mieler Anleger. China-Hoffnungen
und der Aufbau von Aktien durch Trendfolgestrategien [Ihfolge des besseren Momentums und fallender
Volatilitat verstarkten den Kursanstieg. Ob Mie Jahresendrallye weitergeht, hangt vor allem von der ndchsten
Inflationszahl und der [Reaktion der Fed darauf Mitte Dezember ab. Auf der anderen Seite sorgt aber die
starke utperformance von Aktien gegentber Anleihen seit Quartalsbeginn fir Rebalancierungsdruck zum
Jahresende hin. Folglich diirfte das weitere Aufwaértspotenzial Burzfristig begrenzt sein. Entscheidend fir die
mittelfristige Richtung der Mérkte dirfte [Eber die Entwicklung der Unternehmensgewinne sein. (Stand:
02.12.2022)

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den
Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit den wesentlichen Anlegerinformationen sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8
Monate ist - dem letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusatzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes
Informationsmaterial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen
konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukUnftige Ergebnisse. Diese konnen niedriger oder hoher ausfallen.
Bei den in diesem Fondsportrait enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



AL Trust Stabilitat

Stand: 06.12.2022

Anlageschwerpunkt

Der AL Trust Stabilitét ist ein Dachfonds, der sein
Vermdgen bis maximal 40 % in Aktienfonds investieren
kann. Bis zu einer Hohe von max. 80 % kénnen Anteile an
Fonds erworben werden, die in zinstragende Wertpapiere
(Rentenfonds) investiert sind. Bis max. 50 % kénnen
Anteile an Fonds erworben werden, die als
Geldmarktfonds oder Geldmarktfonds mit kurzer
Laufzeitenstruktur eingruppiert sind.

Anteilpreise vom 06.12.2022

Ausgabepreis 62,50 EUR
Ricknahmepreis 60,68 EUR
52 Wochen-Hoch (Ricknahmepreis) 70,01 EUR
52 Wochen-Tief (Ricknahmepreis) 57,02 EUR

Fondsdaten

ISIN DEOOOAOQHOPF4
Fondsart Dachfonds mit
Anlageschwerpunkt
Rentenfonds
Fondsdomizil Deutschland
Fondsmanagement Dietrich Denkhaus
Risikoklasse (SRRI) 4
Fondswahrung EUR
Anlagehorizont mittelfristig (3 - 5 Jahre)
Fondsauflegung 5. September 2006
Fondsvermdégen 45,30 Mio EUR
Letzte Ausschittung 25.08.2022
Ausschittungshdhe 0,60 EUR pro Anteil
Geschéftsjahr 01.07.-30.06.
Halbjahresbericht per31.12.
Ausgabeaufschlag 2,91 %
Depotbankvergiitung 0,05 % p.a.
Verwaltungsvergltung 1,15 % p.a.
Laufende Kosten 1,85 % (Geschéftsjahr 21/22)
Depotbank The Bank of New York

Mellon SA/NV, Frankfurt/M
* Der Fonds wird seit 1. Juli 2017 unter neuem Namen von
der Alte Leipziger Trust gemanagt. Zuvor lautete der
Fondsname AL FT Stabilitat.

Fondskennzahlen

Fiir den 5-Jahres-Zeitraum

Volatilitat p.a.

max. Verluste (gleitend)

Langste Verlustperiode in Monaten
Alpha (zum Vormonatsultimo)

Beta (zum Vormonatsultimo)
Tracking Error p.a.

Sharpe Ratio

Treynor Ratio

Information Ratio

Alte Leipziger Trust Investment-GmbH

Alte Leipziger-Platz 1 | 61440 Oberursel
Telefon: 06171 66-67 | Telefax: 06171 66-3709
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Wertentwicklung (nach BVI-Methode)*
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Wertentwicklung seit zehn Jahren: 21,2 % (1,9 % p.a.)
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Wertentwicklung pro Kalenderjahr in %
Rollierend, basierend auf Monatsultimo

Wertentwicklung absolut p.a. 5Jahre absolut p.a.
im laufenden Jahr -12,5% - 11.2017 bis 11.2022 +1,8% +0,3%
der letzten 12 Monate 11,4 % - 11.2016 bis 11.2021 +21,5% +4,0%
der letzten 3 Jahre -3,9% -1,3%  11.2015 bis 11.2020 +145% +2,7%
der letzten 5 Jahre +2,7% +0,5% 11.2014 bis 11.2019 +15,4 % +2,9%
der letzten 10 Jahre +212% +1,9% 11.2013 bis 11.2018 +9,4% +1,8%
der letzten 15 Jahre +29,3% +1,7% 11.2012 bis 11.2017 +18,3% +34%
seit Auflegung +36,5% +1,9%

Rollierend, basierend auf Monatsultimo

absolut R TOP 7 in % des Fondsvolumens

10 Jahre
11.2012 bis 11.2022 +20,3% +1,9%  Flossbach von Storch-Bd Oppor. | 18,9 %
11.2011 bis 11.2021 +49,6 % +4,1%  Schroder ISF Euro Corp.Bond C Dis.EUR 14,4 %
11.2010 bis 11.2020 +374% +3,2% BlueBay Eds-lnv.Gr‘ Euro Gov. Bd |
11.2009 bis 11.2019 +426%  +3,6% EURAIDWY) 1%
11.2008 bis 11.2018 +40,8% +3,5% BNYMGF-BNY M.Gl High Yield Bd Reg. Shs
11.2007 bis 11.2017 +266%  +24% | CURACC 1%
! : Pictet-Global Emerging Debt Namens
-Anteile HI dy E 39%
iShares Ill Core EO Corp.Bd U.ETF 3,4%

Nordea 1-Emerging Market Bd Fd HAI EUR 2.9%

0 Europa

Pktienfondsquote

Anlagekommentar

Zuletzt sprach Fed-Prasident Powell anlésslich einer Rede das aus, was der ganze Markt [fhehrheitlich bereits
erwartet hat: Die Zeit, das Zinserhéhungstempo zu drosseln,[Rnnte bereits bei der Dezember-Sitzung
gekommen sein: DielHarauffolgende Marktreaktion war erstaunlich deutlich. Die 10-jahrigen
Treasury-Renditen Melen umgehend um 20 BP. Die Investoren scheinen derzeit dovishe'Signale Mveitaus
starker wahrzunehmen als hawkishe! Auch die europdischen Rentenmarkte [Hogen diese Bewegung - etwas
abgeschwacht - nach. Weiterer Druck auf die Renditen [Besultierte aus Wirtschaftsdaten, die eine
abschwéchende Wirtschaftsdynamik und bnehmenden Inflationsdruck andeuteten. Der US-Arbeitsmarkt
zeigte leichte Tendenzen [er Entspannung. Die Aktienmérkte haben in den vergangenen MVochen eine
beeindruckende Rallye hingelegt und damit viel Positives Morweggenommen. (Stand:02.12.2022)

Die im vorliegenden Fondsportrat enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fir den
Erwerb von Fondsanteilen sind der derzeit giltige Verkaufsprospekt in Verbindung mit den wesentlichen Anlegerinformationen sowei dem aktuellen Jahresbericht und - falls dieser &lter als 8
Monate ist - dem letzten Halbjahresbericht. Der Verkaufsprospekt enthalt zusatzliche Risikohinweise zu den Investmentfonds. Alle genannten Unterlagen und weitergehendes
Informationsmaterial erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel. Die in diesem Fondsportrat zum Ausdruck gebrachten Meinungen
konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir zukUnftige Ergebnisse. Diese konnen niedriger oder hoher ausfallen.
Bei den in diesem Fondsportrait enthaltenen Darstellungen handelt es sich um Werbung gemaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen ohne Gewshr.



Erlduterungen zu den Fondskennzahlen

Alpha

Alpha beschreibt die risikobereinigte Nettorendite, die ein Anlage-
fonds erwirtschaftet. Sie wird auch als Uberschussrendite bezeichnet.
Mit ihr soll der Informationsvorsprung des Managers gegeniiber dem
Markt gemessen werden. Ist Alpha positiv, verfiigt der Fondsmanager
gegeniiber dem Markt Gber einen Informationsvorsprung. Ein Index-
fonds hat ein Alpha von Null.

Beta

Beta gibt die durchschnittliche, prozentuale Verdanderung der Fonds-
rendite an, wenn der Vergleichsindex um 1 % fallt oder steigt. Ist die
Messlatte z.B. der DAX, so sagt ein Beta von ,eins" aus, dass die Kurs-
veranderungen des Fonds mit denen des DAX vergleichbar sind. Liegt
es dariber, ist der Fonds aggressiver. Ein Wert Gber (unter) eins be-
deutet also im Schnitt eine starkere (schwéchere) Bewegung des
Fonds gegeniiber dem Vergleichsindex. Ist Beta kleiner null, so ver-
halt sich der Kurs des Fonds gegenlaufig zum DAX.

Information Ratio

Die Information Ratio beschreibt das Verhaltnis von Mehrrendite und
Mehrrisiko eines Fonds gegeniiber dem Vergleichsindex. Bei einer ho-
hen Information Ratio macht sich die vom Index abweichende Anlage-
strategie des Fondsmanagements fir den Anleger bezahlt.

Sharpe Ratio

Die Sharpe Ratio misst, ob die riskante Anlagestrategie (z.B. Aktienan-
lage) auch attraktive Ertrédge gegeniiber dem risikolosen Zins (z.B. der
3-Monats-EURIBOR) abwirft. Darunter versteht man die Uberschuss-
rendite eines Fonds pro Risikoeinheit, also die iber die sichere Geld-
anlage hinausgehende Rendite. Das Ergebnis wird anschlieRend durch
die Volatilitdt des Fonds geteilt. Je hoher die Zahl, desto mehr Ren-
dite bei gegebenem Risiko hat der Fondsmanager erwirtschaftet. Bei
negativer Performance des Fonds ist die ausgewiesene Kennzahl nicht
aussagefahig.

Total Expense Ratio (TER)

Die Total Expense Ratio (TER) gibt die jahrlichen Kosten eines Fonds
an, die zusatzlich zum Ausgabeaufschlag anfallen. Sie wird jeweils fir
das vergangene Geschaftsjahr ermittelt. In der auf das durchschnittli-
che Fondsvermdgen bezogenen Gesamtkostenquote sind Manage-
ment-, Verwaltungs- und andere Kosten enthalten. Aufwendungen,
die aus Kaufen und Verkaufen innerhalb des Fondsvermdgens entste-
hen, werden nicht beriicksichtigt.

Tracking Error

Mal fiir die Abweichung der Fondsrendite zur Rendite des Vergleichs-
index Uiber einen bestimmten Beobachtungszeitraum, ausgedriickt in
Prozent. Es entspricht der Volatilitdt der aktiven Rendite des Fonds.
Der Tracking Error ist umso kleiner, je passiver ein Investmentfonds
gemanagt wird.

Treynor Ratio

Die Treynor Ratio misst die Uberschussrendite des Fonds gegeniiber
einer Festgeldanlage und teilt diese Differenz durch die Sensitivitdt
des Fondspreises beziiglich Marktschwankungen, dem Beta. Sie gibt
damit den Mehrertrag - verglichen zur risikolosen Anlage - pro Risi-
koeinheit wieder. Abweichend von der Sharpe Ratio wird hier aller-
dings nur auf das Marktrisiko (anstatt auf das Gesamtrisiko =

Alte Leipziger Trust Investment-Gesellschaft mbH
www.alte-leipziger.de/investmentfonds
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Marktrisiko + Stock Picking Risiko) abgestellt. Bei negativer Perfor-
mance des Fonds ist die ausgewiesene Kennzahl nicht aussagefdhig.

Volatilitat

Das MaR fiir die historische Schwankungsbreite des Preises eines
Wertpapiers bzw. Indexes. Bewegt sich der Kurs eines Wertpapiers
stark auf und ab, spricht man von einer hohen Volatilitat. Fir den An-
leger resultiert daraus die Chance auf schnelle und hohe Kursgewinne
—aber auch die Gefahr fiir ebenso schnelle Verluste.

Erlduterungen zu den Rentenkennzahlen

Duration

Risikokennzahl. Misst die durchschnittliche Zeitspanne, (iber die ein
Anleger sein Kapital in einer Anleihe gebunden hat, wenn er sie bis
zur Endfalligkeit halt (mittlere Kapitalbindungsdauer). Beispiel: Die
Duration einer Nullkuponanleihe entspricht der Restlaufzeit der An-
leihe.

Kupon

Der Kupon bezeichnet die Zins- oder Dividendenscheine, die das
Recht zum Empfang falliger Zinsen verbriefen. Eine grofRere Anzahl
hiervon wird auch als Bogen bezeichnet.

Laufende Verzinsung

Einfache und schnell zu berechnende Kennzahl zur Ertragsermittlung
bei Anleihen, bei der Nominalzins und Kaufkurs einer Anleihe, nicht
aber der Riickzahlungskurs beriicksichtigt werden. Die laufende Ver-
zinsung wird umso hoher, je weiter der Kaufkurs einer Anleihe unter
dem Nennwert der Anleihe liegt.

Modified Duration
Risikokennzahl. Misst die Preissensitivitdt einer Anleihe gegeniiber
Verdanderungen der Zinsen.

Rendite

Ertrag einer Anlage in Prozent des aufgewendeten Kapitals. Es lassen
sich verschiedene Renditebegriffe unterscheiden: Bruttorendite, Net-
torendite, Anlegerrendite, Dividendenrendite, Emissionsrendite, Um-
laufrendite, Total Return. Zur Ermittlung des Ertrags bei Anleihen gibt
es verschiedene rechnerische Methoden. Die einfachste ist die lau-
fende Verzinsung. Die Effektivzinsberechnung nach Moosmiiller
zeichnet sich dadurch aus, dass gebrochene Laufzeiten linear abge-
zinst werden und die Umrechnung der Kupon- in die Jahresrendite ex-
ponentiell erfolgt.

Restlaufzeit
Die bis zur Falligkeit des Wertpapiers verbleibende Zeitspanne.

Aktuelle Tagespreise unserer Fonds

* Uberregionale Presse (z.B. Frankfurter Allgemeine
Zeitung, Handelsblatt, Borsenzeitung)

® ARD- Text Tafel 726, ZDF-Text ab Tafel 665,
n.tv-Text Tafel 359.

* www.alte-leipziger.de/fondspreise



Haftungshinweise

Die im Invest-Report angesprochenen Inhalte stellen weder ein Ange-
bot zum Erwerb noch eine Aufforderung oder Empfehlung zum Kauf
oder Verkauf von Investmentfonds oder sonstigen Wertpapieren dar.
Die Veroffentlichung der Inhalte stellt auch keine Anlageberatung
dar. Die im Invest-Report bereitgestellten Dokumente und Inhalte
sind ausschlieBlich zur Information bestimmt. Diese Informationen
konnen dem Borsen- bzw. Fondsinteressierten als Anregung dienen,
ersetzen jedoch in keinem Fall eine Beratung durch einen professio-
nellen Vermittler von Fondsanteilen oder eine eigene Recherche. Eine
Investitionsentscheidung bzgl. irgendwelcher Wertpapiere sollte auf
Grundlage eines Beratungsgespraches erfolgen und auf keinen Fall
auf Grundlage des Invest-Reports. Daher ist die Haftung fiir Vermo-
gensschaden, die aus der Heranziehung der im Invest-Report erfolg-
ten Ausfiihrungen fiir die eigene Anlageentscheidung maoglicherweise
resultieren kénnen, grundsatzlich ausgeschlossen. Wir weisen darauf
hin, dass bestimmte Wertpapiere, wie z.B. Aktien(fonds)-investments
grundsatzlich mit hoheren Risiken verbunden sind. Der Invest-Report
kann durch aktuelle Entwicklungen tberholt sein, ohne dass die be-
reitgestellten Inhalte gedndert wurden. Mit den im Invest-Report vor-
gestellten Investmentfonds sind sowohl Chancen als auch Risiken ver-
bunden. Neben dem allgemeinen Markt- und Kursrisiko besteht bei al-
len Anlageprodukten ein Emittentenrisiko. Daneben kommen pro-
duktspezifische Risiken in Betracht, wie ggf. bestehende Wechselkurs-
risiken. Wir empfehlen Ihnen daher, sich vor einer Anlageentschei-
dung intensiv mit dem Verhaltnis von Chancen und Risiken Ihrer An-
lage auseinanderzusetzen und umfassend zu informieren. Detaillierte
Informationen hierzu erhalten Sie auf der Internetseite www.alte-
leipziger.de im Bereich Investmentfonds. Allein verbindliche Grund-
lage fiir den Erwerb von Anteilen an AL Trust-Fonds ist der jeweils ak-
tuelle Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (ein-
schlieBlich der Informationen (iber die Vertriebsprovisionen/Ausgabe-
aufschlage, die Kosten und die Verwaltungsvergiitung der Fonds), der
jeweils aktuelle Jahresbericht und - falls dieser alter als 8 Monate ist -
der letzte Halbjahresbericht.

Alle genannten Unterlagen und weitergehendes Informationsmaterial
erhalten Sie bei Ihrem Vermittler oder der Alte Leipziger Trust Invest-
ment-GmbH, Alte Leipziger-Platz 1, 61440 Oberursel, www.alte-leipzi-
ger.de. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr
fir zukiinftige Ergebnisse. Diese konnen niedriger oder héher ausfal-
len. Bei den im Invest-Report enthaltenen Darstellungen handelt es
sich um Werbung geméaR § 31 Abs. 2 WpHG. Alle Angaben erfolgen
ohne Gewshr.

Die Alte Leipziger Trust Investment-Gesellschaft mbH hat den Invest-
Report nach bestem Wissen erstellt und die Inhalte sorgfaltig erarbei-
tet. Die Informationen werden standig geprift und aktualisiert.
Gleichwohl kann man Fehler nie ganz ausschlieBen. Bitte haben Sie
deshalb Verstandnis dafiir, dass wir keine Garantie und Haftung fir
die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit ibernehmen. Infolge-
dessen haften wir nicht fir direkte, indirekte, zufillige oder beson-
dere Schaden, die Ihnen oder Dritten entstehen. Der Haftungsaus-
schluss gilt nicht fiir vorsatzlich oder grob fahrldssiges Handeln oder
bei Nichtvorhandensein zugesicherter Eigenschaften.

Alte Leipziger Trust Investment-Gesellschaft mbH
www.alte-leipziger.de/investmentfonds
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Schreibweise von Geschlechtern: Aus Griinden der Lesbarkeit wird bei
Personenbezeichnungen und personenbezogenen Substantiven und
Pronomen die mannliche Sprachform verwendet. Im Sinne der Gleich-
behandlung gelten die entsprechenden Begriffe als geschlechtsneut-
ral. Die verwendete Sprachform beinhaltet keinerlei Wertung, son-
dern sie impliziert die Gleichberechtigung aller Geschlechteridentita-
ten.

Marken und Logos sind international markenrechtlich geschitzt. Es ist
nicht gestattet, diese Marken und Logos ohne unsere vorherige
schriftliche Zustimmung zu nutzen. Inhalt, Darstellung und Struktur
des Invest-Reports sind urheberrechtlich geschitzt und eine Nutzung,
Verwendung, Reproduktion oder Weitergabe an Dritte — ganz oder
teilweise —ist nur mit unserer ausdricklichen vorherigen schriftlichen
Zustimmung zuldssig. Alle Rechte sind vorbehalten.
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